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1.

Definitii

ASF Autoritatea de Supraveghere Financiara;

Data Implementarii Data calendaristica la care Fuziunea produce efecte in conformitate
cu sectiunea 3 din prezentul Proiect de Fuziune;

Data Proiectului de Fuziune Data prezentului Proiect de Fuziune (24.02.2017), data la care
Proiectul de Fuziune a fost semnat de catre reprezentantul desemnat
de Consiliul de Administratie al societatii Bursa de Valori Bucuresti
S.A.side catre reprezentantul desemnat de Consiliul de Administratie
al societatii SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A.;

Fuziune Procesul de fuziune prin absorbtie prin care SIBEX urmeaza sa fie
absorbita de BVB, in temeiul prevederilor art. 238 alin. (1) lit. a) din
Legea Societatilor;

Proiect de Fuziune Acest document, inclusiv anexele acestuia;
ONRC Oficiul National al Registrului Comertului;

StelalieId{ =N ETa (s EINGCIMEN Bursa de Valori Bucuresti S.A. si SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A;
Fuziune

SlelS el R SelisEic UM Bursa de Valori Bucuresti S.A., societate pe actiuni, actionand si
BVB functionand in conformitate cu legile din Romania;

Selal[S I =R ol I BRIV SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A., societate pe actiuni, actionand si
SIBEX functionand in conformitate cu legile din Romania.

INFORMATII GENERALE PRIVIND FUZIUNEA

Avand in vedere dispozitiile:

(i) Legii nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare
(numita in cele ce urmeaza , Legea Societatilor”);

(ii) Legii contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare
(denumita in cele ce urmeaza ,Legea Contabilitatii”);

(iii) Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

(iv) privind pregatirea fuziunii din OMFP nr. 897/2015 pentru aprobarea Normelor metodologice
privind reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni de fuziune, divizare, dizolvare si
lichidare a societatilor, precum si de retragere sau excludere a unor asociati din cadrul
societatilor (,OMFP nr. 897/2015");

(v) Instructiunea nr. 2/2014 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare
Financiara de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile

ulterioare;

(vi) Legii concurentei nr. 21/1996, cu modificarile si completarile ulterioare (,Legea
Concurentei”);

(vii) Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare (,Codul
Fiscal”);

(viii)  Legii nr. 67/2006 privind protectia drepturilor salariatilor in cazul transferului intreprinderii,
al unitatii sau al unor parti ale acestora (,Legea nr. 67/2006");



(ix)
(%) Regulamentului CNVM nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare (,Regulamentul nr. 2/2006");

Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare;

Administratorii BVB si respectiv administratorii SIBEX au pregatit impreuna termenii si conditiile
prezentului Proiect de Fuziune cu privire la fuziunea prin absorbtie dintre BVB, in calitate de Societate
Absorbanta si SIBEX, in calitate de Societate Absorbita.

Continutul acestui Proiect de Fuziune a fost aprobat de catre Consiliul de Administratie al BVB, prin
hotararea nr. 5/22.02.2017 si de catre Consiliul de Administratie al SIBEX prin decizia nr.
17/23.02.2017.

Dupa avizarea de catre directorul Oficiului Registrului Comertului competent si/ sau de catre persoana
desemnata in conditiile legii si dupa indeplinirea formalitatilor legale privind publicarea acestuia,
Proiectul de Fuziune va fi prezentat Adunarilor Generale Extraordinare ale Actionarilor Societatilor
Participante la Fuziune, in scopul aprobarii Fuziunii.

INFORMATII DESPRE SOCIETATILE PARTICIPANTE LA FUZIUNE (Art. 241 lit a) din Legea Societatilor)

Fuziunea priveste urmatoarele societati:

Denumire societate

Forma juridica

Sediul social

Nr. Reg. Com.

Cod unic de inregistrare
Atribut Fiscal

Durata

Capital social (subscris
si varsat)

Valoarea nominala a
unei actiuni

Obiect
activitate

principal de

Decizie CNVM
Nr registru ASF

Alte mentiuni

Societatea Absorbanta

Societatea Absorbita

Bursa de Valori Bucuresti S.A.

SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A.

persoana juridica romana, avand
forma juridica de societate pe
actiuni

persoana juridica romana, avand
forma juridica de societate pe
actiuni

Bucuresti, Bdul. Carol | nr. 34-36,
etajele 13-14, sector 2, Romania

Sibiu, Piata Aurel Vlaicu nr 9-10,
etaj 3, judet Sibiu, Romania

JA0/12328/2005 132/28/1994
17777754 6584502

RO RO
Nelimitata Nelimitata
76.741.980 lei 33.427.926 lei
10 lei 1leu

Cod CAEN 6611 - Administrarea
pietelor financiare

Cod CAEN 6611 - Administrarea
pietelor financiare

369/31.01.2006

356/31.01.2006

PJR110PPR/400001 PJR110PPR/320002

Emitent de actiuni admis la | Emitent de actiuni admis Ia
tranzactionare pe piata | tranzactionare pe piata
reglementata administrata de BVB | reglementata administrata de
(Cod  ISIN:  ROBVBAACNORO; | SIBEX (Cod ISIN:

simbol: BVB)

ROSIBEACNORS3; simbol: SBX)




Actiunile emise de BVB sunt liber transferabile si admise la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere administrata de catre BVB. La data de 31.01.2017, structura sintetica a actionariatului BVB se

prezinta astfel:

Tip actionar* Numar actiuni % din capitalul social
Actionari institutionali romani 5.540.065 72,19
Actionari institutionali straini 1.034.956 13,49
Persoane fizice romane 1.056.712 13,77
Persoane fizice nerezidente 42.465 0,55
Total 7.674.198 100

*Nota: Numarul total de actionari la data de 31 lanuarie 2017 este de 1.245.

Actiunile emise de SIBEX sunt liber transferabile si admise la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere administrata de catre SIBEX. La data de 31.01.2017, structura sintetica a actionariatului SIBEX

se prezinta astfel:

Tip actionar*® Numar actiuni % din capitalul social
Actionari institutionali romani 15.277.710 45,70
Actionari institutionali straini 2.813.205 8,42
Persoane fizice 15.337.011 45,88
Total 33.427.926 100

*Nota: Numarul total de actionari la data de 31 lanuarie 2017 este de 136.

Pana la Data Implementarii, numarul actionarilor si participatia acestora in capitalul social al BVB,
respectiv al SIBEX, poate suferi modificari in functie de tranzactiile realizate pe piata reglementata la
vedere pe care respectivele actiuni sunt admise la tranzactionare.

Administrarea Societatilor Participante la Fuziune:

- Societatile Participante la Fuziune sunt administrate in sistem unitar, avand consilii de

administratie formate din 9 membri (BVB) si, respectiv, 5 membri (Sibex).
- La Data Proiectului de Fuziune, membrii Consiliului de Administratie al BVB sunt*:
Lucian-Claudiu Anghel, Presedinte Octavian Molnar, Membru
Valerian lonescu, Vicepresedinte Otto Emil Naegeli, Membru
Robert Cosmin Pana, Vicepresedinte Dan Viorel Paul, Membru
Cristian Micu, Secretar General Gabriel Marica, Membru

* Nota: exista un loc vacant, ca urmare a renuntarii la mandatul de membru al consiliului de administratie

de catre dl. Radu Toia, incepand cu 13.02.2017.
- La Data Proiectului de Fuziune, membrii Consiliului de Administratie al SIBEX sunt:
Ovidiu-Dan Galatanu, Presedinte Grigore Chis, Membru
Bogdan Balosan, Vicepresedinte lulian Stan, Membru

Petros lakovou, Membru



Componenta Consiliilor de Admnistratie poate suferi modificari in perioada cuprinsa intre Data
Proiectului de Fuziune si Data Implementarii.

FUNDAMENTAREA si CONDITIILE FUZIUNII (Art. 241 lit b) din Legea Societatilor)

3.1. Temeiul legal

Prezentul Proiect de Fuziune a fost intocmit in conformitate cu prevederile art. 238 alin. (1) lit. a) si
art. 241 din Legea Societatilor si a fost aprobat de catre consilille de administratie ale Societatilor
Participante la Fuziune.

In luna aprilie 2016, actionarii BVB si ai SIBEX au hotarat inceperea negocierilor dintre BVB si SIBEX in
vederea unei posibile fuziuni. Ulterior, fuziunea a fost aprobata de principiu de catre actionarii fiecareia
din Societatile Participante la Fuziune prin:

° hotararea nr. 1 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor societatii BVB din data de
14.12.2016, publicata in Monitorul Oficial Partea a IV-a nr. 92 din data de 9 ianuarie 2017, si
° hotararea nr. 2 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor societatii SIBEX din data de

9.01.2017, publicata in Monitorul Oficial Partea a IV-a nr. 349 din data de 2 februarie 2017.

Avand in vedere calitatea Societatilor Participante la Fuziune de operatori de piata si de sistem
supravegheati de ASF, Fuziunea se poate finaliza sub conditia obtinerii aprobarilor din partea ASF siva
deveni efectiva la Data Implementarii, potrivit celor mentionate in prezentul Proiect de Fuziune.

3.2. Fundamentarea Economica a Fuziunii

BVB si SIBEX activeaza in calitate de operatori de piata si de sistem, administrand piete reglementate
si sisteme alternative de tranzactionare in baza deciziilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (in
prezent, ASF). Incepand cu 2010 fiecare din Societatile Participante la Fuziune este listata pe propria
piata reglementata.

BVB face parte dintr-un grup reprezentativ in domeniul pietei de capital din Romania, cu dovedita
recunoastere internationala. BVB participa activ si sustine dezvoltarea pietei de capital si a investitiilor
in companiile romanesti, prin colaborarea continua cu institutiile reprezentative ale statului si cu
comunitatile de antreprenori si investitori. BVB are soliditate si maturitate financiara care ii permit
dezvoltarea de proiecte in scopul consolidarii afacerii.

Fuziunea BVB cu SIBEX este motivata de urmatoarele beneficii economice directe si indirecte:

a) alocarea mai eficienta a resurselor infrastructurilor centrale de piata prin consolidarea celor
doua entitati intr-o singura unitate administrativa;

b) utilizarea mai eficienta a resurselor financiare ale SIBEX, concentrate in prezent la nivelul
Depozitarului SIBEX;

c) cresterea valorii de piata a societatii in forma rezultata dupa Fuziune;
d) potentiale sinergii care ar putea avea ca efect cresterea profitabilitatii BVB;

e) simplificarea operatiunilor si proceselor legate de administrarea a cinci piete si doua
infrastructuri post-tranzactionare. Ca urmare a fuziunii, BVB va deveni singurul operator de piata
si de sistem din Romania care poate administra o piata reglementata la vedere, o piata
reglementata la termen si un sistem alternativ de tranzactionare;

f) simplificarea monitorizarii activitatii Societatilor Participante la Fuziune si uniformizarea
supravegherii emitentilor admisi la tranzactionare;

g) existenta unui depozitar central unic in Romania care sa concentreze serviciile specifice
corespunzatoare tuturor emitentilor, participantilor la sistem si investitorilor;

h) o abordare unitara cu privire la solutia pentru serviciile de contraparte centrala (CPC);



i) premise pentru optimizarea structurii de costuri pentru societatile de brokeraj si institutiile de
credit care sunt membri ai ambelor piete la vedere, ca urmare a simplificarii infrastructurii
tehnologice, a operatiunilor si a proceselor, cu potential de optimizare a costurilor pentru
investitori, avand in vedere ca investitille/tranzactiile s-ar putea realiza prin aceeasi
infrastructura de tranzactionare si de post-tranzactionare;

j) Fuziunea societatilor va contribui la consolidarea pietei de capital locale, prin crearea unei noi
arhitecturi la nivelul acesteia, cu BVB in calitate de unic grup local.

3.3. Conditiile si Efectele Fuziunii

Fuziunea se va realiza prin absorbtia societatii SIBEX de catre BVB in conformitate cu prevederile art.
238 alin. (1) lit. a) din Legea Societatilor.

Fuziunea se va realiza prin transmiterea integrala a patrimoniului Societatii Absorbite (care se va
dizolva fara a intra in lichidare si va fi radiata din evidentele Registrului Comertului si din orice alte
evidente, inclusiv ale ASF) catre Societatea Absorbanta, cu toate drepturile si obligatiile pe care le are
in starea in care se va afla la Data Implementarii, sub conditia obtinerii aprobarilor necesare din partea
ASF.

Toate drepturile reale si de creanta aferente patrimoniului SIBEX vor trece asupra BVB. In mod
corelativ, toate obligatiile, personale, propter rem si scriptae in rem aferente patrimoniului SIBEX vor
intra in patrimoniul BVB, prin intermediul succesiunii legale universale, la Data Implementarii.

De la Data Implementarii, Societatea Absorbanta dobandeste toate drepturile materiale si procesuale
in toate cauzele in care Societatea Absorbita este parte (daca este cazul) si/sau in cauzele viitoare, care
privesc patrimoniul preluat prin operatiunea de Fuziune si isi asuma toate obligatiile corespunzatoare
acestor drepturi materiale si procesuale. Pentru litigiile aflate pe rolul instantelor de judecata in care
Societatea Absorbita este parte, indiferent de faza de judecata, Societatea Absorbanta se subroga in
toate drepturile si obligatiile procesuale ale Societatii Absorbite, dupa caz, si dobandeste calitatea
procesuala a acesteia, incepand cu Data Implementarii.

In aplicarea dispozitiilor Regulamentului nr. 2/2006, ASF ar urma sa retraga, cu efecte cel tarziu de la
Data Implementarii, autorizatiile SIBEX pentru operarea pietelor reglementate si a sistemului alternativ
de tranzactionare precum si atestatul aferent calitatii de organism de formare profesionala. BVB isi va
continua activitatea in baza propriilor autorizatii si cu respectarea reglementarilor in vigoare, fara
incorporarea vreuneia din pietele operate de SIBEX.

Ca urmare a Fuziunii, BVB isi va mentine obiectul principal de activitate, anume Cod CAEN 6611 -
Administrarea pietelor financiare, precum si obiectul secundar de activitate si detaliile de identificare.
In urma Fuziunii, SIBEX isi va inceta existenta, pierzandu-si personalitatea juridica si se va dizolva fara
lichidare, urmand a fi radiata din sectiunile Registrului tinut de ASF, precum si din evidentele Oficiului
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Sibiu la incheierea procesului de fuziune. De asemenea
se vor demara proceduri pentru radierea SIBEX din orice alt registru public.

In schimbul actiunilor detinute la Societatea Absorbita, actionarii acesteia vor primi actiuni la
Societatea Absorbanta, beneficiind astfel de avantajele listarii pe piata reglementata administrata de
BVB.

Ca urmare a implementarii Fuziunii, capitalul social al BVB se va majora in mod corespunzator, prin
emisiunea unor actiuni noi care vor fi alocate actionarilor SIBEX, in conformitate cu precizarile de mai

jos.
Orice creditor al Societatilor Participante la Fuziune si care detine o creanta certa, lichida si anterioara
datei publicarii Proiectului de Fuziune, nescadenta la data publicarii, a carei satisfacere ar putea fi pusa

in pericol prin realizarea Fuziunii, poate face opozitie. Opozitia se face in termen de 30 de zile de la
data publicarii extrasului Proiectului de Fuziune in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.



3.4. Data Implementarii

Consiliile de administratie ale Societatilor Participante la Fuziune au hotarat ca Data Implementarii
(data la care Fuziunea va produce efecte) va fi prima zi a lunii calendaristice urmatoare lunii
calendaristice in care Tribunalul competent aproba Fuziunea.

Anterior solicitarii aprobarii Fuziunii de catre Tribunalul competent, Societatile Participante la Fuziune
vor indeplini procedurile si formalitatile cerute de reglementarile aplicabile, printre care, dar fara a se
limita la, obtinerea din partea ASF a autorizarii modificarii capitalului social al BVB.

CONDITIILE ALOCARII DE ACTIUNI (Art. 241 lit c), d) si e) din Legea Societatilor)

4.1. Informatii privind Societatea Absorbanta inainte de Fuziune

La data intocmirii Proiectului de Fuziune, capitalul social al BVB este de 76.741.980 lei, in intregime
subscris si varsat. Capitalul social este impartit in 7.674.198 actiuni, nominative, ordinare,
dematerializate, fiecare actiune avand o valoare nominala de 10 lei.

Actiunile emise de BVB sunt admise la tranzactionare pe piata principala administrata de BVB. Pana la
Data Implementarii fuziunii, numarul actionarilor si participatiilor acestora poate suferi modificari in
baza tranzactiilor realizate pe piata reglementata la vedere pe care respectivele actiuni sunt admise la
tranzactionare. Registrul actionarilor BVB este tinut de catre Depozitarul Central S.A.. La data intocmirii
Proiectului de Fuziune, BVB nu detine actiuni la SIBEX.

Patrimoniul Societatii Absorbante la data de 31.12.2016 se prezinta dupa cum urmeaza:

Valoare (lei)
Total Active 99.060.988
Total Datorii 3.311.285
Capitaluri Proprii 95.749.703
Activ net contabil 95.749.703

4.2. Informatii privind Societatea Absorbita inainte de Fuziune

La data intocmirii Proiectului de Fuziune, capitalul social al SIBEX este de 33.427.926 lei, in intregime
subscris si varsat. Capitalul social este impartit in 33.427.926 actiuni, nominative, ordinare,
dematerializate, fiecare actiune avand o valoare nominala de 1 leu.

Registrul actionarilor SIBEX este mentinut de catre Depozitarul SIBEX S.A.. Pana la Data Implementarii
fuziunii, numarul actionarilor si participatiilor acestora poate suferi modificari in baza tranzactiilor
realizate pe piata reglementata la vedere pe care respectivele actiuni sunt admise la tranzactionare.
La data intocmirii Proiectului de Fuziune, SIBEX nu detine actiuni la BVB.

Patrimoniul Societatii Absorbite la 31.12.2016 se prezinta dupa cum urmeaza:

Valoare (lei)
Total Active 17.132.755
Total Datorii 471.743
Capitaluri Proprii 16.661.012
Activ net contabil 16.661.012




4.3. Informatii privind rata de schimb

In baza hotararilor luate de catre Consiliul de Administratie al fiecarei societati, evaluarea Societatilor
Participante la Fuziune s-a realizat de catre un evaluator independent, respectiv Deloitte Consultanta
SRL, (CUI: 2626460) cu sediul in Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8, Intrarea de est, etaj 2, sector 1
Bucuresti.

Valorile de piata ale fiecareia dintre Societatile Participante la Fuziune au fost stabilite luand in
considerare situatiile financiare la 31 decembrie 2016.

Evaluarea capitalurilor proprii ale BVB la data de referinta 31.12.2016 a fost realizata de evaluatorul
desemnat utilizand abordarea prin venit, prin aplicarea metodei Fluxurilor de Numerar Actualizate
(,Discounted Cash Flows”, sau ,DCF”). Metoda DCF a condus la o estimare a valorii de piata a 100%
din capitalurile proprii ale BVB de 275.292.020 lei (cuprinsa intr-un interval de 256.000 mii lei —295.300
mii lei).

Evaluarea capitalurilor proprii ale SIBEX la data de referinta 31.12.2016 a fost realizata de evaluatorul
desemnat utilizand abordarea prin active, prin aplicarea metodei activului net ajustat. Metoda
activului net ajustat a condus la o estimare a valorii de piata a 100% din capitalurile proprii ale SIBEX
de 14.399.222 lei.

Astfel, conform rapoartelor de evaluare intocmite de catre evaluatorul independent desemnat, cu
privire la capitalurile proprii ale BVB si SIBEX la data de referinta 31.12.2016:

° in cazul Societatii Absorbante, valoarea totala de piata este 275.292.020 lei. Valoarea de piata
per actiune pentru BVB este raportul: 275.292.020 lei / 7.674.198 actiuni, respectiv: 35,872416
lei/actiune.

° in cazul Societatii Absorbite, valoarea totala de piata este 14.399.222 lei. Valoarea de piata per
actiune pentru SIBEX este raportul: 14.399.222 lei / 33.427.926 actiuni, respectiv: 0,430754
lei/actiune.

Rata de schimb a fost calculata prin raportarea valorii de piata a unei actiuni SIBEX la valoarea de piata
a unei actiuni BVB. Astfel, rata (raportul) de schimb este: 0,01200795.

Rolul ratei de schimb consta in desemnarea paritatii actiunilor Societatilor Participante la Fuziune,
reprezentand suportul contabil-matematic pentru emisiunea de noi actiuni pentru actionarii Societatii
Absorbite. Avand in vedere cele de mai sus, o actiune SIBEX va fi schimbata cu 0,01200795 actiuni BVB.
Actionarii SIBEX nu vor efectua nicio plata in numerar in considerarea actiunilor emise de si alocate in
Societatea Absorbanta.

4.4. Informatii privind actiunile nou emise si drepturile aferente detinatorilor

Numarul maxim de actiuni ce vor fi emise de catre BVB ca efect al Fuziunii este determinat prin
inmultirea numarului de actiuni al SIBEX la data Proiectului de Fuziune cu rata de schimb.

In urma Fuziunii BVB va emite un numar maxim de 401.401 actiuni noi, nominative, ordinare,
dematerializate, fiecare actiune avand valoarea nominala de 10 lei, urmand ca valoarea capitalului
social al BVB sa fie majorata de la valoarea de 76.741.980 lei la valoarea maxima de
80.755.990 lei. In urma Fuziunii, capitalul social al BVB va fi impartit in maxim 8.075.599 actiuni.
Actiunile nou emise de BVB vor fi alocate actionarilor SIBEX inregistrati in registrul actionarilor SIBEX
la data de inregistrare stabilita prin hotararile adunarilor generale ale actionarilor care aproba fuziunea
dintre cele doua Societati Participante la Fuziune.



Actionarii SIBEX vor primi actiuni emise de BVB conform raportului (ratei) de schimb aplicabil. Numarul
de actiuni care va fi alocat fiecarui actionar al SIBEX inregistrat in registrul actionarilor SIBEX la data de
inregistrare va fi determinat prin inmultirea numarului de actiuni detinute de acesta la SIBEX cu
raportul (rata) de schimb determinat in sectiunea 4.3 de mai sus. In cazul in care, ca urmare a aplicarii
ratei de schimb, unor actionari ai SIBEX li se vor cuveni fractiuni de actiuni, acestora li se va aloca un
numar intreg de actiuni in capitalul social al BVB prin aplicarea procedurii de rotunjire in jos, pana la
cel mai apropiat numar intreg.

Actionarii aflati in situatia de a le fi rotunjita in jos participatia vor fi compensati cu o valoare care va fi
determinata ca fractie corespunzatoare raportata la valoarea de piata a unei actiuni BVB, stabilita prin
raportul de evaluare, anume 35,872416 lei.

Intrucat detinerile in capitalul social al Societatilor Participante la Fuziune pot varia intre Data
Proiectului de Fuziune si data la care se va putea stabili structura finala a actionariatului Societatii
Absorbante ca urmare a Fuziunii, inclusiv ca efect al exercitarii dreptului de retragere reglementat de
art. 134 din Legea Societatilor, nu se poate stabili valoarea exacta a capitalului social al BVB ca urmare
a Fuziunii, la data prezentului Proiect de Fuziune. In consecinta, consiliul de administratie al BVB, cu
sprijinul consiliului de administratie al Societatii Absorbite, va realiza operatiunile necesare pentru
implementarea majorarii capitalului social ca urmare a Fuziunii si alocarea corespunzatoare de noi
actiuni emise de BVB actionarilor indreptatiti ai SIBEX. In exercitarea acestei atributii, va proceda la
stabilirea alocarii actiunilor nou emise de BVB, prin aplicarea procedurii de rotunjire in jos, pana la
numarul intreg cel mai apropiat, catre actionarii care detineau actiuni la SIBEX la data de inregistrare
si care nu si-au exercitat dreptul de retragere in temeiul art. 134 din Legea Societatilor. De asemenea,
consiliul de administratie al BVB va stabili valoarea finala a majorarii capitalului social al BVB, (i) prin
anularea acelor actiuni BVB care ar fi fost alocate in contul actiunilor SIBEX pentru care s-a exercitat
dreptul de retragere si (ii) prin anularea acelor actiuni emise de BVB si care, din cauza operatiunilor de
rotunjire, nu sunt alocate actionarilor SIBEX.

Actionarii SIBEX vor deveni titularii actiunilor nou emise de BVB la data inregistrarii acestora in registrul
actionarilor BVB tinut de catre Depozitarul Central S.A., in conformitate cu reglementarile ASF, BVB si
ale Depozitarului Central S.A.. Astfel, actionarii SIBEX care vor dobandi actiuni la BVB vor putea exercita
drepturile conferite de calitatea de actionar al Societatii incepand cu data inregistrarii acestora in
registrul actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A..

Dreptul de a participa la beneficii si orice alte drepturi conferite prin hotararile AGA BVB apartin
persoanelor care au calitatea de actionar al BVB la data de inregistrare stabilita in conformitate cu
prevederile Legii 297/2004, ulterior Datei Implementarii.

INFORMATII PRIVIND PRIMA DE FUZIUNE (Art. 241 lit. f) din Legea Societatilor)

Prima de fuziune se calculeaza ca diferenta intre valoarea activului net al Societatii Absorbite si
valoarea cu care se majoreaza capitalul social al Societatii Absorbante.

Modalitatea de calcul a primei de fuziune este prezentata in Anexa nr. 2 la prezentul Proiect de
Fuziune.

INFORMATII PRIVIND DREPTURILE DETINATORILOR DE ACTIUNI (Art. 241 lit. g) din Legea
Societatilor)

Niciuna dintre Societatile Participante la Fuziune nu a emis actiuni care confera/sa confere drepturi
speciale actionarilor si nici obligatiuni sau alte tipuri de valori mobiliare.

Prin urmare, Societatea Absorbanta nu va acorda, in urma Fuziunii, niciun fel de drepturi de natura
celor la care face referire art. 241 lit. g) din Legea Societatilor.
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7.

10.

11.

INFORMATII CU PRIVIRE LA AVANTAJE SPECIALE (Art. 241 lit. h) din Legea Societatilor)

In urma Fuziunii nu se acorda niciun avantaj special persoanelor de natura celor la care face referire
art. 241 lit. h) din Legea Societatilor.

INFORMATII DESPRE SITUATIILE FINANCIARE DE FUZIUNE (Art. 241 lit. i) din Legea Societatilor)

Pentru ambele Societati Participante la Fuziune, Data situatiilor financiare pe baza carora au fost
stabilite conditiile Fuziunii este 31.12.2016.

Anexa nr. 1 cuprinde informatii financiare la 31.12.2016 pentru BVB, respectiv SIBEX, precum si situatia
post-fuziune la 31.12.2016.

In vederea intocmirii situatiilor financiare de fuziune, s-a procedat la efectuarea inventarierii
elementelor de natura activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, conform prevederilor Legii
Contabilitatii.

Se vor incheia procese verbale pentru constatarea preluarii patrimoniului Societatii Absorbite de catre
Societatea Absorbanta, ca efect al Fuziunii.

Patrimoniul SIBEX se va transmite integral catre BVB ca efect al Fuziunii. Printre activele care se
transfera catre Societatea Absorbanta se regasesc Imobilizari financiare sub forma titlurilor de
participare in alte societati conform Anexei nr. 3.

DATA DE LA CARE TRANZACTIILE SOCIETATII ABSORBITE SUNT CONSIDERATE DIN PUNCT DE VEDERE
CONTABIL CA APARTINAND SOCIETATII ABSORBANTE (Art. 241 lit. j) din Legea Societatilor)

Din punct de vedere juridic si contabil, tranzactiile in care este implicata SIBEX, activele si pasivele,
precum si drepturile si obligatiile acesteia vor fi considerate ca apartinand BVB incepand cu Data
Implementarii.

DREPTUL DE RETRAGERE AL ACTIONARILOR SOCIETATILOR PARTICIPANTE LA FUZIUNE

Potrivit art. 134 din Legea Societatilor, actionarii Societatilor Participante la Fuziune care nu au votat
in favoarea hotararii privind Fuziunea au dreptul de a se retrage din respectivele societati si de a cere
cumpararea actiunilor lor de catre societatile relevante. Pretul platit de societatea relevanta pentru
actiunile actionarului care se retrage va fi stabilit de un expert autorizat independent, ca valoare medie
ce rezulta din aplicarea a cel putin doua metode de evaluare recunoscute de legislatia in vigoare la
data evaluarii.

Dreptul de retragere poate fi exercitat de actionari in termen de 30 zile de |a data adoptarii hotararii
adunarii generale extraordinare a respectivei Societati Participante la Fuziune prin care se aproba
Fuziunea. Pentru facilitarea exercitarii acestui drept, consiliile de administratie ale BVB si SIBEX vor
pregati si pune la dispozitia actionarilor un set de reguli procedurale.

ALTE PREVEDERI CARE PREZINTA INTERES PENTRU FUZIUNE:
Fuziunea nu va avea ca efect marirea obligatiilor actionarilor Societatilor Participante la Fuziune.

Actul constitutiv al Societatii Absorbante va fi modificat in conformitate cu Proiectul de Fuziune si
hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor prin care se aproba definitiv Fuziunea.

v In urma Fuziunii, actiunile emise de BVB vor continua sa fie tranzactionate pe piata reglementata

operata de BVB.
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Societatea Absorbita va face demersurile pentru a asigura arhivarea documentelor justificative si
a registrelor proprii de contabilitate, cu sprijinul Societatii Absorbante. La formalizarea predarii
patrimoniului SIBEX catre BVB se vor preda si listele documentelor arhivate ale Societatii
Absorbite.

Societatile Participante la Fuziune au anul financiar identic cu cel calendaristic.

Operatiunea de Fuziune ce se intentioneaza a fi realizata nu reprezinta o concentrare economica
notificabila in sensul prevederilor Legii Concurentei, avand in vedere ca Societatile Participante la
Fuziune nuindeplinesc conditiile de prag al cifrei de afaceri in vederea notificarii. Cu toate acestea,
Societatile Participante la Fuziune au comunicat intentia de Fuziune catre Consiliul Concurentei,
prin adresa inregistrata la Consiliul Concurentei sub nr. 1841/17.02.2017.

Societatile Participante la Fuziune au solicitat Consiliului Concurentei efectuarea, in conditiile legii,
a notificarii catre Consiliul Suprem de Aparare a Tarii cu privire la procesul de Fuziune.

La Data Implementarii vor inceta contractele de management incheiate intre Societatea Absorbita
si membrii consiliului de administratie al acesteia.

Cheltuielile necesare Fuziunii vor fi suportate de catre fiecare Societate Participanta la Fuziune.

Din punct de vedere contabil, respectiv conform Instructiunii nr. 2/2014 privind aplicarea
Standardelor Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
cu modificarile ulterioare, acestei fuziuni ii sunt aplicabile prevederile Standardului International
de Raportare Financiara 3, Combinari de intreprinderi ( IFRS 3).

IFRS 3 se aplica unei tranzactii sau unui alt eveniment care corespunde unei combinari de
intreprinderi. Aceast fuziune reprezinta o tranzactie care respecta definitia unei combinari de
intreprinderi.

Prevederile IFRS 3 presupun aplicarea metodei achizitiei, respectiv: a) identificarea dobanditorului
(Societatea Absorbanta - BVB), b) determinarea datei achizitiei, c) recunoasterea si evaluarea
activelor identificabile dobandite, a datoriilor asumate si a oricaror interese care nu controleaza
in entitatea dobandita (Societatea Absorbita - SIBEX), si d) recunoasterea si evaluarea fondului
comercial sau a unui castig in urma unei cumparari in conditii avantajoase.

In baza raportului evaluatorului independent, intocmit in scopul Fuziunii, elementele bilantiere
ale Societatii Absorbite vor fi preluate de catre Societatea Absorbanta la valoarea rezultata in
urma evaluarii.

Conform IFRS 3, art. 34, estimam ca BVB va efectua o cumparare in conditii avantajoase, datorita
faptului ca totalul valorilor nete de la data achizitiei ale activelor identificabile dobandite si ale
datoriilor asumate evaluate (conform raportului de evaluare), este mai mare decat valoarea
contraprestatiei transferate constand in valoarea participatiilor in capitalurile proprii emise de
BVB, prin majorarea de capital BVB.

BVB va trebui sa reevalueze identificarea corecta a tuturor activelor dobandite si tuturor datoriilor
asumate si va trebui sa recunoasca orice active sau datorii suplimentare identificate la data
achizitiei.

In urma acestor pasi, daca din cumpararea in conditii avantajoase va rezulta un surplus, acest
surplus trebuie recunoscut ca si castig in contul de profit si pierdere al BVB la data achizitiei.

Castigul estimat din fuziune este prezentat in Anexa nr. 2 la prezentul Proiect de Fuziune.
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Urmatoarele anexe fac parte integranta din prezentul Proiect de Fuziune:

Anexa nr. 1 Informatii financiare din Situatiile financiare de fuziune ale Societatilor Participante la
Fuziune si rezultatul post-fuziune

Anexa nr. 2 Modul de calcul al primei de fuziune

Anexa nr. 3 Imobilizari financiare ale SIBEX sub forma titlurilor de participare in alte societati

Drept pentru care s-a intocmit prezentul Proiect de Fuziune, pe baza calculelor efectuate si pe baza
situatiilor financiare de fuziune ale Societatilor Participante la Fuziune, acestea reflectand situatia
financiara existenta la data de 31 decembrie 2016.

Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Prin Lucian-Claudiu Anghel,

Presedinte al Consiliului de Administratie
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SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A.
Prin Ovidiu-Dan Galatanu,

Presedinte alConsiliului de Administratie
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